Comptes sociaux au 31 décembre 2011

A. Bilan
2011 2010
ACTIF (en milliers d’euros)
Notes Brut Anjort'. et Net Net
dépréc.
« Immobilisations incorporelles 3-4-5 20942 1865 19077 19 057
« Immobilisations corporelles 3-4 2 586 1014 1572 1195
« Immobilisations financieres 3-5 161504 1970 159534 121389
Total actif immohilisé 185032 4849 180 183 141641
« Clients et comptes rattachés 6 1662 1662 890
« Autres actifs 7 138 890 3177 135715 133 101
« Disponibilités 8 23835 166 23669 92216
Total actif circulant 164 387 3343 161 046 226 207
TOTAL DE LACTIF 349 419 8192 341229 367 848
PASSIF (en milliers d’euros) Note 2011 2010
« Capital 9 4050 4050
« Réserves 167092 140 876
« Report a nouveau 59 27
« Résultat de I'exercice 13036 29028
Total Capitaux propres 9 184 237 173981
« Provisions pour risques et charges 5 32 32
Total provisions risques et charges 32 32
« Emprunts et dettes financieres 10 15515 61478
« Fournisseurs et comptes rattachés 11 833 837
« Dettes fiscales et sociales 11 1971 2670
« Autres dettes 11 138641 128 850
Total dettes 156 960 193835
TOTAL PASSIF 341229 367848
B. Compte de résultat
En milliers d’euros Note 2011 2010
« Chiffre d'affaires 13 6 129 5604
« Reprises de provisions 13 145
« Autres produits 29 13
Produits d’exploitation 6171 5763
« Autres charges externes (2952) (3207)
« |Impots et taxes (229) (136)
« Salaires et traitements 14 (1022 (917)
« Charges sociales (386) (357)
« Dotations aux amortissements (89) (118)
« Dotations aux provisions
« Autres charges (209) (406)
Charges d'exploitation (4 887) (5147
Résultat d'exploitation 1285 623
Résultat financier 15 13 157 28528
Résultat exceptionnel 16 (569) (20)
Bénéfice avant impot 13873 29131
« Impot sur les bénéfices (837) (103)
Résultat net 13036 29028

76



Groupe Crit Rapport annuel 2011

4.01
——————————————

C. Notes aux comptes sociaux de Groupe CRIT
Sommaire

1 - Evénements de l'exercice
2 - Principes et méthodes comptables
2.1. Application des conventions comptables
2.2. Immobilisations corporelles
2.3. Immobilisations incorporelles
2.4. Participations et autres titres
2.5. Créances
2.6. Valeurs mobilieres de placement
2.7. Provisions pour risques et charges
2.8. Ecart de conversion
2.9. Intégration fiscale
3 - Etat de I'actif immobilisé
4 - Etat des amortissements et des provisions
5 - Etat des provisions
6 - Clients et comptes rattachés
7 - Autres actifs
8 - Disponibilités
9 - Capitaux propres
10 - Dettes financiéres
11 - Dettes fiscales et sociales et autres dettes
12 - Soldes et opérations groupe
13 - Chiffre d'affaires
14 - Effectif et rémunération des dirigeants
15 - Résultat financier
16 - Résultat exceptionnel
17 - Détail des charges a payer
18 - Détail des produits a recevoir
19 - Nature des charges constatées d'avance
20 - Répartition de I'impdt sur les bénéfices
21 - Engagements hors bilan
22 - Fiscalité latente

23 - Tableau des filiales et des participations

77



Comptes sociaux au 31 décembre 2011

1- Evénements de I'exercice

La société Groupe Crit a acquis 100 % des titres de la société Crit Corp pour un montant de 7 000 K€, le 31 ao(it 2011.
Elle a également consenti a Crit Corp un prét pour un montant de 40 400 K$ sur une durée de 10 ans.

La société Groupe Crit a acquis 33 % des titres de la société OVID pour un montant de 8 K€.

La société Groupe Crit a cédé les titres des sociétés Hillary, Rush et Computer le 3 octobre 2011 a la société Ariane
meédical. Celle-ci a ensuite pris la décision de dissoudre par transmission universelle de patrimoine (TUP) les trois sociétés
Hillary, Rush et Computer, le 17 novembre 2011.

Les primes d'assurances facturées a la holding Groupe Crit pour le compte des filiales du groupe ont été enregistrées par
des comptes de débours en 2011. Limpact au compte de résultat est une baisse du chiffre d'affaires de 0,7 million d'euros.

2 - Principes et méthodes comptables

Les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

2.1. Application des conventions comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypotheses de base :

- continuité de 'exploitation ;
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre ;
- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historigues.

2.2. Immobilisations incorporelles

Les immohilisations incorporelles comprennent essentiellement des droits audiovisuels enregistrés a leur valeur
d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
d’acquisition. Compte tenu des faibles perspectives actuelles de commercialisation de ces droits, une provision pour
dépréciation a été constituée.

Le fonds commercial correspond au mali de fusion suite a la TUP de la société Euristt. Ce mali de fusion est un mali
technique affecté aux titres CRIT SAS. L'entreprise apprécie a chaque cloture s'il existe un indice de perte de valeur.

2.3. Immobilisations corporelles

Les immobhilisations corporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires, hors frais
d’acquisition des immobilisations).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue. Les taux les plus couramment pratiqués
sont les suivants :

Immaobilisations corporelles Durée Mode
« Constructions 40
« Installations technigues, matériel outillage 10 D-L
« Installations générales, agencements et aménagements 10
« Matériel de transport 5
« Matériel de bureau et informatique 3-5 D-L
« Mobilier 5
L : Linéaire
D : Dégressif

Les amortissements dégressifs sont traités en amortissements dérogatoires.
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2.4. Participations et autres titres

A la date d'entrée dans le patrimoine, les titres sont comptabilisés a leur co(it d'acquisition.

Les titres sont évalués a l'inventaire a leur valeur d'utilité. Elle est déterminée sur les motifs d’appréciation sur lesquels
repose la transaction a l'origine et tient compte notamment des perspectives de rentabilité future. Ces estimations ont

été actualisées notamment sur la base d'une hypothese de reprise économique a partir de 2010 permettant de retrouver
les niveaux d'activité de 2007 entre 2012 et 2013.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.
Base d’évaluation utilisée pour I'établissement des comptes :

La préparation des états financiers nécessite la détermination par les dirigeants d’un certain nombre d'estimations et
d’hypotheses, celles-ci sont déterminées sur la base de la continuité de I'exploitation.

Dans le contexte conjoncturel actuel, le groupe a précisé les hypotheses retenues. Le domaine ayant notamment fait
I'objet de travaux particuliers est I'évaluation des titres de participation.

2.5.Créances

Les créances sont valorisées a la valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

2.6. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobhilieres de placement figurent au bilan au plus bas de leur colit d’acquisition ou de leur valeur de marché.

2.7. Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées dans le respect des principes comptables.

Les indemnités pour départ a la retraite, non constatées dans les comptes, sont mentionnées parmi les engagements
hors bilan.

2.8. Ecart de conversion

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres sont converties et comptabilisées en monnaie nationale sur la base du
dernier cours de change (PCG, art 342-5). Pour les préts pour lesquels l'option prévue a l'article 38-4 du CGl a été exercée,
les écarts de change latents n'entrent pas dans la composition du résultat fiscal de I'exercice.

2.9. Intégration fiscale

Le Groupe a opté en faveur du régime d'intégration fiscale. Le Groupe intégré comprend la société mere et ses
principales filiales francaises.

En tant que société téte de groupe, GROUPE CRIT est seule redevable de I'imp6t sur les résultats, de I'imposition
forfaitaire annuelle, en application des dispositions de I'article 223 A du CGI.

L'impot sur les résultats est comptabhilisé par chaque société, y compris la société téte de groupe.
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3 - Etat de I'actif immobilisé

BRUTS (en milliers d'euros) 2010  |Augmentation| Diminution 2011

« Droits audiovisuels 777 777
« Licences et fonds commercial 20 126 20 20 146
« Droit au bail 18 18
Immobilisations incorporelles 20922 20 20 942
« Terrains 440 440
« Constructions 267 267
« Installations techniques 28 28
« Installations générales 857 857
» Matériel de bureau et mobilier 111 111
« Immobilisations en cours 458 425 883
Immobilisations corporelles 2161 425 2586
« Titres de participation 124075 7008 839 | 130243
« Préts 29 31223 31252
« Dépots et cautionnements 9 9
Immobilisations financieres 124 113 38231 839 | 161504
Total général 147 196 38676 839 | 185032

Le fonds commercial pour un montant de 19 039 K€ correspond a un mali de fusion suite a la TUP de la société Euristt en 2010.
Un prét a été accordé a Crit Corp pour un montant de 40,4 millions de dollars.
Les titres de participation sont présentés en détail dans la note 23.

4, Etat des amortissements et provisions

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS (en milliers d’euros) 2010 Dotations | Reprises 2011

« Licences 1087 1087
« Autres immobilisations incorporelles 777 777
Amortissements et provisions sur immobilisations incorporelles 1865 1865
« Constructions 66 13 79
« Installations techniques 28 28
« Installations générales 773 33 806
« Matériel de bureau, info, mobilier 98 1 99
Amortissements et provisions sur immobilisations corporelles 966 47 1014
« Titres de participation 2724 754 1970
Provisions sur immohilisations financieres 2724 754 1970
Total général 5555 47 754 4849

5. Etat des provisions

PROVISIONS (en milliers d'euros) 2010 Dotations | Reprises 2011
« Provision pour litiges fournisseurs 32 32
« Provision pour autres litiges - -

Total provisions risques et charges 32 32
« Provision dépréciation comptes clients

« Provision dépréciation comptes courants groupe et associés 3177 3177
Total provisions pour dépréciation 3177 3177
Total général 3209 3209
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6. Clients et comptes rattachés

En milliers d'euros 2011 2010
+ Clients et comptes rattachés 1662 890
Total valeur brute 1662 890
Ces créances, a moins d'un an d'échéance, concernent essentiellement les sociétés du groupe.
7. Autres actifs
En milliers d'euros 2011 2010
« Fournisseurs déhiteurs 13
« Impot sur les bénéfices
« TVA 122 112
+ Comptes courants groupe et associés 27 536 29 280
+ Charges constatées d'avance 111 192
« Autres 111121 106 679
« Dépréciation (3177 (3177)
Total 135713 133099

Les charges constatées d'avance correspondent principalement a des honoraires de maintenance informatique.

Dans les autres actifs figure le dépot prévu dans le contrat de titrisation considéré comme un actif réalisable a court terme.

8. Disponibilités

Les disponibilités integrent les actions propres représentant 1,28 % du capital social.

Inventaire des valeurs du portefeuille

En milliers d’euros

Montant a 'ouverture

Valeur comptable

Valeur de marché

Montant a la cl6ture

Valeur comptable

Valeur de marché

« FCP 13790 13947 10 302 10 306
« Actions propres 1577 2471 1826 1659
« Disponihilités 76 849 76 849 11707 11707
« Provisions actions propres (166)
Total 92 216 93 267 23669 23672
9. Capitaux propres
Composition du capital social
NOMBRE DE TITRES
CATEGORIES DE TITRES -
Création dim. valeur Cygifon
A la cléture exercice . I incorporation Valeur nominale
nominate réserves

« Actions ordinaires

11250 000

0,36
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Capitaux propres
En milliers d’euros 2010 Autres variations Affectation résultat 2011
« Capital 4050 4050
« Réserve légale 405 405
« Autres réserves 140 471 26 216 166 687
 Report a nouveau 27 32 59
« Résultat de l'exercice 2010 29028 (29 028)
« Dividendes payés 2779 (2779
« Résultat de I'exercice 2011 13036 13036
Capitaux propres 173981 1 10 257 184 237

10. Dettes financiéres

En milliers d’euros 2011 2010

« Emprunts aupres des établissements de crédit

« Cautionnements regus 1 1
« Découverts bancaires 14518 60 481
« Comptes courants du groupe et associés 996 996
Total des dettes financiéres 15515 61478

['échéancier des dettes financiéres s'analyse ainsi :

En milliers d’euros 2011 2010

« Partie a court terme 14 519 60 482
« Partie a long terme 996 996
Total des dettes financiéres 15515 61478

11. Dettes fiscales et sociales et autres dettes

En milliers d’euros 2011 2010
« Fournisseur et comptes rattachés 833 837
Total des dettes Fournisseurs 833 837

Ces dettes sont a moins d'un an d'échéance.

En milliers d’euros 2011 2010

« Personnel 48 42
« Organismes sociaux 107 103
« Impot sur les bénéfices 1536 2317
« TVA. 222 193
« Autres charges fiscales 58 15
Total des dettes fiscales et sociales 1971 2670
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En milliers d'euros 2011 2010

« Comptes courants 135361 128616
« Divers charges a payer 25 234
« Produits constatés d'avance 32

« Ecarts de conversion passif 3223

Total des autres dettes 138 641 128 850

Les produits constatés d'avance correspondent a des abonnements sur des sites internets.

Les écarts de conversion passif proviennent d'un prét accordé a Crit Corp pour un montant de 40,4 millions de dollars le
31 ao0t 2011. Loption prévue a l'article 38-4 du CGl a été exercée.

12. Soldes et opérations groupe

Les soldes et flux avec les sociétés liées sont les suivants :

En milliers d’euros 2011 2010
ACTIF

« Clients 1493 787
» Comptes courants 58 759 29280
PASSIF

« Fournisseurs 388 361
« Comptes courants 136 357 129 115
PRODUITS

« Chiffre d'affaires 5954 5604
« Intéréts 1644 665
« Dividendes 11642 28 923
CHARGES

« Autres charges externes 310 291
« Intéréts 423 154

En juin 2002, le groupe a mis en place un programme de titrisation de créances commerciales destiné a financer une acquisition.
Le principe de ce financement est de céder les créances existantes a la cl6ture mensuelle précédant le rechargement a un
véhicule de titrisation, lequel finance cette acquisition par 'émission de titres sur le marché tout en donnant aux cédants un
mandat de recouvrement. Ainsi, la trésorerie liée aux encaissements relatifs aux créances cédées reste gérée par le groupe.
En conséquence, le groupe céde au véhicule de titrisation, en garantie du bon reversement de cette trésorerie, les créances du
mois en cours. Cet engagement est pris vis-a-vis d'Ester Finance titrisation pour la durée du contrat. En janvier 2007, ce
programme a été renouvelé pour une période de 6 ans.

Les comptes courants passif correspondent pour un montant de 110 974 milliers d'euros aux créances cédées par les filiales
de Groupe Crit dans le cadre de la titrisation.

13. Chiffre d'affaires

L'essentiel du chiffre d'affaires est constitué par la refacturation de management Fees et de frais de gestion aupres des filiales.

14, Effectif et rémunération des dirigeants
L'effectif au 31 décembre 2011 est de 7 personnes.

La rémunération des organes d'administration et de direction s'est élevée au titre de l'exercice 2011 a la somme de
542 milliers d'Euros.
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15. Résultat financier

En milliers d’euros 2011 2010

« Dépréciation immobilisations financieres

« Reprise dépréciation immabilisations financiéres 754
« Dépréciation comptes courants (476)
« Reprise dépréciation comptes courants 133
« Dépréciation titres (167)

Reprise dépréciation titres

Intéréts sur emprunts

« Intéréts sur découverts (731 (624)
« Intéréts sur comptes courants (net) 1221 512
« Dividendes 11642 28923
« Produits sur placements 272 88
« Gains et pertes de change )]
« Autres 166 27
Net 13 157 28528

16. Résultat exceptionnel

En milliers d’euros 2011 2010

« Plus ou moins-values cessions d'immobilisations (569) (18)
« Penalités sur droits enregistrement et controle fiscal

« Autres @
Net (569) (20)

17. Détail des charges a payer

En milliers d’euros 2011 2010

« Founisseurs factures non parvenues 75 63
« Dettes provisionnées congés payés et salaires 65 59
« Etat impots et taxes a payer 58 15
« Fournisseurs a payer 25 229
« Intéréts courus sur emprunts

« Banque intéréts courus a payer 3

Total 226 366

18. Détail des produits a recevoir

En milliers d’euros 2011 2010

« Clients factures a établir 0 0
« Fournisseurs avoirs a recevoir 0 13
« Intéréts courus 0 102
Total 0 115
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19. Nature des charges constatées d’avance

En milliers d’euros 2011 2010
« Exploitation 111 192
Total 111 192
20. Répartition de I'impét sur les bénéfices
En milliers d’euros Resulltath Impot da Rt‘esulltatn
avant impot aprés impot
2011
« Résultat courant 14 442 837 13605
« Résultat exceptionnel (569) 0 (569)
Résultat comptable 13873 837 13036
En milliers d’euros Resulltatl Impét da R?Su.ltatn
avant impot aprés impot
2010
« Résultat courant 29 151 103 29048
« Résultat exceptionnel (20 0 (20
Résultat comptable 29131 103 29028
L'impdt qui aurait été supporté en l'absence d'intégration fiscale est de 833 K€.
21. Engagements hors bilan
En milliers d’euros 2011 2010
« Provision indemnités de départ a la retraite 40 35
« Engagements donnés sur emprunts 2614 4035
« Engagements donnés sur credit bail 0 0
« Engagements regus d'un établissement bancaire 0 0

Les principales hypothéses actuarielles retenues en 2011 pour évaluer la valeur totale de 'engagement au titre des

indemnités de fin de carriere sont les suivantes :
- départ volontaire a l'initiative du salarié

- age de départ a la retraite fixée individu par individu, en fonction du nombre de trimestres requis pour une retraite
a taux plein de la Sécurité Sociale, comptés a partir de |la date de début d’activité professionnelle avec un maximum

de 70 ans

- taux de revalorisation des salaires :de2% a3 %

- le taux d'actualisation retenu est de 4,75 % en 2011 a rapprocher de 4.3 % en 2010. Il s'agit du taux iBoxx
Corporate AA a fin décembre pour toutes les obligations long terme de maturité comparable a la durée résiduelle

d’activité des salariés du groupe soit 16 ans en excluant les valeurs financieres

W dont caution donnée par Groupe Crit pour Crit Maroc, Maser, Crit Tunisie, Crit RH et Crit Espana.

22. Fiscalité latente

L'écart de change se rapportant au prét en monnaie étrangeére fait a Crit Corp (soit 3 223 K€)
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23. Tableau desfiliales et participations
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23. Tableau des filiales et participations (suite)
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