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63, rue de Villiers 5, avenue Franklin Roosevelt
62208 Neuilly sur Seine Cedex 75008 Paris

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 décembre 2010)

Aux Actionnaires

Groupe CRIT

152 bis, avenue Gabriel Péri
93400 Saint Ouen

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 2010, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société Groupe CRIT, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration, Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. II consiste
¢galement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles ef principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.
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I1 - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I’élément suivant :

Comme indiqué dans les notes 2.4 « Participations et autres titres » et 23 de ’annexe aux
comptes annuels, la société détermine les dépréciations de ses participations en fonction de
leur valeur d’usage et par référence & des critéres adaptés aux caractéristiques de chaque
société. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour

’arrété des comptes, nous avons revu ’application de la méthodologic mise en ceuvre par la
société.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de ’article 1..225-102-1
du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux
ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance
avec les comptes ou avec les données ayant servi & 1’établissement de ces comptes et, le cas
échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre

société ou contrblées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons ’exactitude et la
sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Fait & Neuilly-sur-Seine et Paris, le 29 avril 2011

Les commissaires aux comptes

Pricewaterhous/\e/(,?’()éjers Audit ACE Audit

Jean-Frangois Chiétel Alain Auvray
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Comptes sociaux au 31 décemhre 2010

A. Bilan

Bethie e

+ Immahilisatians incorporelies 3-4-5 20 322 1 885 19 057 34
» Immobilisations corporelles 34 2 161 866 1 195 BO7
+ Immobilisations financitres 35 124 113 2 724 121 389 118 266
Actif immaobilisé 147 196 5 555 141 641 119 108
« Clients et compies rattachés & 830 830 488
+ Autres actifs 7 136 276 3 177 133 101 99 597
« Dispenibilités 8 92 216 92 216 49 977
Actif circalant 229 382 3177 226 207 150 061
TOTAL ACTIF 376 578 8732 367848 269 169

+ Capital 8 4050 4050
« Réserves 140 876 110 524
+ Report & aouveau 27 24
« Résultat de Texercice 29028 32602
Capitaux propres 9 173981 147 200
Provisions risques et charges 32 158
+ Emprungs et dettes financiéres 10 61478 21449
« Fournisseurs et comptes rattachés B37 AB4
+ Dettes fiscales et sociales 11 2670 240
« Autres deties 11 128850 83 658
Dettes 193835 121811
TOTAL PASSIF 367 848 269 169




B. Compte de résultat
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+ Chiffre d'affaires

13 54604 5224
« Reprises de provisions 145 266
« Autres produits 13 31
Praduits d'exploitation 5763 5521
« Autres charges externes (3207 {2 936)
« Impits et taxes (136) (180}
« Salaires et traitements 14 917 (970}
« Charges sociales (357 {367)
- Dotations aux amortissements (118 {113)
« Datations aux provisions {49
« Autres charges (408} (231
Charges d'exploitation (5141} (4 846)
Résultat d'exploitation 623 675
Résultat financier 15 28528 32 446
Résultat exceptionnel 15 (20} (157}
Bénéfice avant impot 28 131 32964
« Impit sur les bénéfices (103} {362
Résultat net 29028 32602
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

C. Tableau de financement

S

« Résultat net de l'exercice 29028 32602
» Dotations aux amortissemenis des immobilisations corporelles et incorporales 78 73
= Botations nettes aux provisions 251 (208)
« Plus ou moins-values sur cessions d'immabilisations corporelles i8

Marge brute d'autofinancement 25375 32 467
- Variation des créances clients et comptes rattachés (336) 17981
» Variation des autres débiteurs (33884 21768
- Variation des dettes fournisseurs et comptes rattachés 372 (1 168)
= Variation des dettes fiscales et sociaies 2430 (261)
» Variation des autres passifs 4 court terme 28 192 [25 884)
Flux liés aux opérations d'exploitation 27090 28714
+ Dividendes versés {2 248} (2 226}
» [Augrnentation / réduction) nette des dettes financiéres a plus et & moins d'up an (16 565)
Flux liés aux opérations financiéres (2 248) (xz781)
»+ Investissements en immabilisations corporelles et incorporeiles (462)

. Variation des autres immobilisations financiérest (22 168} 1085
Flux lis aux opérations d'investissement {22 630) 1065
Variation de trésorerie 2211 16988
« Trésorerie a l'ouverture 29524 12536
+ Variation de trésorerie 2211 16 888
« Trésorerie a la clbture 31735 29524

WFLP EURISTT en 2010
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

1 -Evénements de ['exercice

Dissolution de fa fifiale EURISTT

La filiale EURISTT a été dissoute par confusion de patrimoine (TUF} le 26 avril 2010.
Dissolution de fa filiale CRIT SRO Slovaguie

La fitiale CRIT SRO a été dissoute le 18 octobre 2010.

2 - Principes et méthodes comptables

les comptes sont établis conformément au PCG et aux principes généralement admis.

2.1, Application des conventions comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

- continuité de Pexploitation ;
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre ;
- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthade de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

2.2. Ymmobilisations incorporelles

Les immohilisations incorporelles comprennent essentiellement des droits audiovisuels enregistrés & leur valeur
d'acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur dinventaire est inférieure a la valeur

d'acquisition. Compte tenu des faibles perspectives actuelles de commercialisation de ces droits, une provision pour
dépreciation a éké constituée.

1 e fonds commercial correspond au mali de fusion suite 3 la TUP de la société EURISTT. Ce mali de fusion est un mali
technique affecté aux titres CRIT SAS. Uentreprise apprécie a chague cloture s'if existe un indice de perte de valeur.
2.3, Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & feur colt d'acuisition [prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant fa durée de vie prévue. Les taux fes plus couramment prafiques
sont les suivants :

« Installations techniques, matériel outiltage 10 DL
+ Installations genérales, agencements et aménagements 10 L
+ Matériel de transport 5
+ Matériel de bureau et informatique 35 D-L
+ Mobilier 5 L
L - Linéaire
D : Dégressif

Les amortissements clégressifs sont traités en amortissements dérogatoires.
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2.4. Participations et autres titres

A la date d'entrée dans le patrimoine, les titres sont comptabilisés a feur colt d'acquisition. Les titres sont evajués a
linventaire & leur valeur d'utilite. Tlle est déterminés sur les motifs d'appréciation sur lesquels repose la transaction &
I'arigine et tient compte notamment des perspectives de rentabitité future. Ces estimations ont ét2 actualisées notamment

sur la base d'une hypothése de regrise économique progressive permettant de retrouver les niveaux d'activité de 2007
entre 2012 et 2013

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque fa valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Base d'évaluation utilisée pour I'établissement des comptes :

La préparation des états financiers nécessite la détermination par les dirigeants d'un certain nombre d'estimations et
d’hypothéses, celles-ci sont déterminées sur la base de la continuité de Texpleitation.

Dans le contexte conjoncturel actuel, le groupe a précise jes hypothéses retenues. Le domaine ayant notarnment fait
I'ohjet de travaux particuliers est I'évaluation des titres de participation.

2.5. Créaances

Les creéances sont valorisées a ta valewr nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquee lorsgue |a valeur
d'inventaire est inférieure a Ia valeur comptable.

2.6. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiligres de placement figurent au bilan au plus bas de leur coiit dacquisition ou de leur valeur de marché.

2.7. Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constitudes dans le respect des principes comptables et avec la meilleurs
pstimation par le management. Les indemnités pour départ a la retraite, non constatées dans les comptes, sont
mentignnées parmi les engagements hors bilan.

2.8. Intégration fiscale

Le Groupe a opté en faveur du régirne d'intégration fiscale. Le Groupe intégré comprend la société mére et ses principales
filiales francaises.

En tant que société téte de groupe, GROUPE CRIT est seule redevable de Impdt sur les résultats, de limposition forfaitaire
annuelle, en application des dispositions de larticle 223 A du CGI.

Limpdt sur les résultats est cemptabilisé par chague société, y compris la société téte de groupe.
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

3 - Etat de I'actif immohilisé brut

TETERE =

5

+ Droits audiovisuels 777 777
« Licences et fonds commercial 1087 19038 20 126
+ Droit au bail 18 18
immcbilisations incorporelles 1882 19039 20922
«» Terrains 440 440
+ Constructions 267 267
« Installations technigues 28 28
« Installations générales 876 19 857
« Matéried de bureac et mobilier 143 4 36 111
« Immobilisations en cours 458 458
Immobilisatians corparelles 1754 462 55 2161
+ Titres de participation 120933 | 113167 11G 024 | 124 075
+ Préts 29 29
» Dépdts et cautionnements 28 19 9
Immobilisations financiéras 120990 | 113167 | 110043 | 124 113
Total général 124626 | 132668 1143098 | 147 196

Le fonds commercial pour un mentant de 19 039 K€ correspond & un mali de fusion suite & [a TUP de 1a société EURISTT.
Les titres de participation sont présentés en détail dans la note 23,

4, Etat des amortissements et provisions

« Licences 107t 16 1087
« Augres immobilisations incorporelles 777 777
Amaortissements et provisions sur immobilisations incorporefles 1848 16 1865
+ Constructions 53 13 66
» Installations technigues 28 28
« Instatlations générales 732 47 6 773
« Matériel de bureau, info, maobilier 133 i 36 a8
Amartissements et provisions sur itnmobilisations corporelles 346 61 42 866
« Titres de participation 2724 2724
Provisions sur immobilisations financiéras 2724 2724
Total général 5518 77 42 5555

5. Etat des provisions

+ Provision pour litiges fournisseuss

148

116 32
« Provision pour autres itiges 10 i0 -
Total provisians risques et charges 158 128 32
+ Provision dépréciation comptes clients 6 6
« Provision dépréciation comptes courants grouge et associes 2834 479 133 3177
Total provisions pour dépréciation 2 840 475 6 133 3177
Total général 2998 475 ] 259 3209




6. Clients et comptes rattachés
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+ Clients et comptes raitaches

830

Totat

890

Ces créances, & mains d'un an d'échéance, concernent essentiellement les sociétés du groupe.

7. Autres actifs
+ Fournisseurs débiteurs 13 13
+ lmpot sur les bénéfices 4211
« TVA 112 63
« Comples courants groupe et associés 29 280 10655
« Charges constatées davance 192 101
« Autres ™ 106 679 87388
- Dépréciations ¥ {3177} (2834
Total 133098 98 597

M Dans le poste “Autres” figure le dépdt prévu dans le contrat de titrisation considéré comme un actif réalisable & court terme.

B es dépreciations concernent les comptes courants.

8. Disponibilités
Les dispenibilités intégrent les actions praopres représentant 1,07 % du capital sccial.
Inverttaire des valeurs du portefeuille

Valeur comptable | Valeur de marché Valeur comptable | Valeur de marché

« FCP 9528 9529 13790 13947

« Actions propres 1673 2279 1577 2471

« Disponibilités 38776 38776 76 849 76 849

Total 49 977 50584 92216 93267
9, Capitaux propres

+ Capitall® 4050 4050
« Réserve légale 405 405
+ Aufres réserves 110 118 30352 140 471
« Report a nouveau ' 24 3 27
» Résultat de exercice 2009 32 602 (32 602) -
+ Dividendes payés 2247 (2247 -
+ Résultat de i'exercice 2010 29028 29028
Total 147 208 - 26 781 173981

@ e capital sociat est constitue de 11 258 000 actions ordinaires de 0,36 € de valeur nominale.

a7
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

10, Dettes financiéres

= Cautionnements requs

i i
+ Découverts bancaires 60 481 20 453
+ Comptes courants du groupe et associés 996 996
Total 61478 21 450

L'échéancier des dettes financiéres sanalyse ainsi :

« Partie a court kerme

80 482 20 454
« Partie & iong kerme 996 386
Total 61478 21450

11. Dettes fiscales et sociales et autres dettes

+ Personnel

32
+ (rganismes sociaux 103 80
« lmpdt sur fes bénéfices 2317
« TVA 153 127
+ Autres charges fiscales 15 21
Total des dettes fiscales et sociales 2670 240

« Comptes courants 128618 99540
+ Divers charges A payer 234 i8
Total des autres dettes 128 850 95 658
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12. Seldes et opérations groupe

Les soldes et flux avec les sociétés liges sont les suivants :

TR

ACTIF

+ Clients 787 427
+ Comptes courants 29280 10 655
PASSIF

» Fournisseurs 361 i1
» Comptes couranis 129 115 99 193
PRODUITS

« Chiffre d'affaires 5604 5164
* Intéréts 865 917
« Dividendes 28523 33259
CHARGES

« Autres charges externes 291 464
+ Intéréis 154 232

En juin 2002, le groupe a mis en place un programme de titrisation de créances commerciales desting & financer une
acquisition. Le principe de ce financement est de céder les créances existantes a la cldture mensuelle précédant le
rechargement & un véhicule de titrisation, leguel finance cette acquisition par Pémission de fitres sur le marché tout en
donnant aux cédants un mandat de recouvrement, Ainsi, [a trésererie fide aux encaissements relafifs aux créances cédées
reste gérée par le groupe. En conséquence, le groupe céde au véhicule de titrisation, en garantie du ben reversement de
cette trésorerie, les créances du mois en cours. Cet engagement est pris vis-a-vis d'ESTER FINANCE TATRISATION pour
la durée du contrat. En janvier 2007, ce programme a été renauvel@ pour une période de 6 ans.

Les comptes courants passif correspandent pour un montant de 124 998 milliers d'euros aux créances cédées par les
filiales de Groupe Crit dans le cadre de ia titrisation.

13. Chiffre d’affaires

L'essentiel du chiffre d'affaires est canstitué par la refacturation des frais de gestion auprés des filiales.

14, Effectif et rémunération des divigeants
Leffectif au 31 décembre 2010 est de 7 personnes.

La rémunération des organes d'administration et de direction s'est élevée au titre de l'exercice 2010 a la somme de
492 mitliers d'euros.
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

15. Résultat financier

R s D EE S ek L

+ Pépréciation immobilisafions financiéres
« Reprises dépréciation immobifisations financiéres
« Dépréciation comgtes courants

{476)
+ Reprises dépréciation comptes courants 133
+ Reprises dépréciation titres
+ Intéréts sur emprunts {51)
« Intéréts sur découverts (624) (581)
+ intéréts sur comptes courants [net) 512 685
+ Dividendes requs 28923 33 260
« Produits sur placementis 88 258
« Gains et pertes de change ] 1
+ Autres (27) 39
Net 28528 32448

16. Résultat exceptionnel

: 5

+ Plus ou moins-values cessions d'immebilisations (18) (154}
» Autres (2} (3
Nef (20 (157

17. Détail des charges i payer

iy kA ;fuz. ;
+ Founisseurs facfures non parvenues 83 222
» Dettes provisionnées conges payes et salaires 58 44
« Efat impots et taxes & payer 15 20
+ Fournisseurs & payer 229 12
+ Bangque intéréts courus & payer i
Total 386 300

18. Détai! des produits arecevoir

L

+ Fournisseurs avoirs A recevoir

13 13
« Intéréts courus a recevoir i02 8]
Total 115 13




19. Nature des charges constatées d’avance

Groupe Crit Rapport Finaneler Annuel 2010

AT

« Exploitation

Total

20. Répartition de Fimpdt sur les hénéfices

+ Résultat covrant 29 151 103 29 048
« Résultat exceptionnel (20) (20
Résultat comptable 29131 103 28028

B2

2009

+ Résultat courant 33122 364 32758
» Résultat exceptionnel (157 1) (156}
Résuftat comptable 32 965 363 32802

Le taux d'irmpdt sur les sociétés utilisé est 34,43 %.

21.Engagements hors hifan

« Engagements donnés sur emprunts

= Provision indemnités de départ 3 1a retraite

35 23
4035 3578

4 dont caution donnée par Groupe Crit pour Crit Marac, Maser, Crit Tunisie, Crit RH et Otessa.

22, Fiscalité latente

Il n'existe pas de montant significatif 3 cet égard.
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Comptes sociaux au 31 décembre 2010

23. Tableau des filiales et participations
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23. Tahleau des filiales et participations (suite)
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